
Bij aankoop van het Direct Ingaand Keuze Pensioen heeft 
u een keuze gemaakt tussen een variant met of zonder 
vaste daling. Bij de variant met vaste daling startte u direct 
met een hogere uitkering, omdat we een voorschot nemen 
op toekomstige rendementen. Dit doen we door bij de 
bepaling van uw uitkering vooraf rekening te houden met 
een renteverwachting (Rentetermijnstructuur die wordt 
gepubliceerd door De Nederlandsche Bank). Bij deze variant 
moeten we dus altijd eerst de daling compenseren met 
dit rendement. Pas als er meer rendement wordt gehaald 
(overrendement) dan waar wij van tevoren rekening mee 
houden, kan de uitkering stijgen. Heeft u gekozen voor de 
variant zonder vaste daling, dan was de uitkering bij aanvang 
lager en is minder rendement nodig om de uitkering te 
laten stijgen. Op basis van de ontwikkelingen in 2025 zal 
de uitkering van het variabele pensioen in 2026 over het 
algemeen licht dalen. Bent u in 2025 gestart? Dan kan dit 
voor u anders zijn. Wat dit voor u persoonlijk betekent, leest u 
in uw herrekeningsbrief die wij ieder jaar in januari versturen. 
U vindt uw uitkering ook direct na iedere herrekening in januari 
in uw Persoonlijk Pensioen Portaal. 

Wij leggen hieronder uit welke invloed de ontwikkelingen in 
2025 hebben op uw variabele pensioenuitkering in 2026.

Stabiliteit van uw pensioen 
staat voorop
Als u een pensioen bij ons koopt, doen wij dat tegen een 
bepaalde marktrente. Hoe hoger de rente, hoe hoger uw 
pensioen. Bij een vast pensioen bepaalt de hoogte van de 
rente dus met name hoe hoog uw pensioen is, voor de rest 
van uw leven. Bij een variabel pensioen bent u nog steeds 
afhankelijk van de rente, maar wel minder. Enerzijds, omdat 
wij ieder jaar opnieuw pensioen inkopen en anderzijds, 
omdat wij met het pensioenkapitaal blijven beleggen. 
Met stabiliteitsbeleggingen zoals het Matching Fund, 
beschermen we uw pensioenuitkering tegen veranderingen 
in de rente.

Als de rente stijgt, heeft u hier minder voordeel van. 
Maar belangrijker: bij een rentedaling zal de uitkering slechts 
beperkt dalen.

Met rendementszoekende beleggingen zoals het Return 
Fund, proberen we de uitkering te laten stijgen of minimaal 
de vooraf vastgestelde vaste daling te voorkomen. Dit geeft 
uiteindelijk een stabiel pensioen. Maar beleggingen kunnen 
ook tegenvallen, uw uitkering kan ook dalen.

U heeft gekozen voor het Direct Ingaand Keuze Pensioen. 
Ieder jaar berekenen wij uw variabele uitkering opnieuw. 
Of uw uitkering hoger of lager wordt hangt af van de 
beleggingsresultaten, de actuele rente en de ontwikkeling 
van de levensverwachting.
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Wat betekenen de rendementen over 
2025 voor uw beleggingskapitaal?
In 2025 zien we een flinke stijging van de rente en positieve 
rendementen op de aandelenmarkten.

In de onderstaande tabel zijn de rendementen opgenomen 
van fondsen waarin we voor het Allianz Direct Ingaand Keuze 
Pensioen beleggen. 

Het Allianz Direct Ingaand Keuze Pensioen belegt in drie 
beleggingsbouwstenen, die elk onderliggend doorbeleggen 
naar diverse beleggingscategorieën. De allocatie naar de 
drie bouwstenen verschilt; hoe langer u met pensioen bent, 
hoe minder er in de laatste bouwsteen wordt belegd. Dit doen 
we omdat naarmate u ouder wordt en wij naar verwachting 
minder lang hoeven uit te keren, uw uitkering minder gevoelig 
wordt voor renteschommelingen.

Wat betekent dit voor uw uitkering?
Het uiteindelijke effect van het beleggingsrendement op 
uw uitkering is afhankelijk van de rente. Wij berekenen 
uw uitkering met een renteverwachting. Alleen het extra 
rendement dat boven deze renteverwachting wordt gemaakt, 
heeft uiteindelijk invloed op uw uitkering. We noemen dat 
overrendement.

Daarnaast is de aankoopprijs van uw nieuwe uitkering ook 
afhankelijk van de rente. Hoe langer uw verwachte uitkering 
nog loopt, hoe gevoeliger de uitkering voor de rente is. 
Zoals we hierboven hebben uitgelegd, is het doel van het 
Matching Fund om renteschommelingen op te vangen. 
Tegenover een negatief rendement in het Matching Fund
staat een flinke rentestijging in 2025. 
 

Tenslotte heeft ook de levensverwachting invloed. 
We houden bij aanvang al rekening met een verbetering 
van de levensverwachting. Eind 2025 zien we een verdere 
verbetering ten opzichte van eind 2024. Dit betekent dat de 
verwachting is dat wij gemiddeld genomen langer moeten 
uitkeren. Dit heeft een licht negatief effect op de uitkering.

Gemiddeld is de variant zonder vaste daling met 0,7% 
gestegen.

Gemiddeld is de variant met vaste daling met 0,6% gedaald. 
Bij deze variant moet eerst het dalingspercentage goed 
gemaakt worden met extra beleggingsrendement 
(overrendement).

Het gaat hier om gemiddeldes over alle variabele pensioenen 
bij Allianz die minimaal een keer eerder zijn herrekend.  

* 	De in dit document getoonde getallen zijn bedoeld ter indicatie. 

	 De werkelijke aanpassing kan afwijken van de hier getoonde cijfers.

Rendement over 
2025

Allocatie life cycle 
start

Effect op 
beleggings-kapitaal

Allocatie life cycle 
na 6 jaar

Effect op 
beleggings-kapitaal

Return Fund 8,44% 43,5% 3,67% 43,5% 3,67%

Balanced Fund 1,25% 10,9% 0,14% 22,7% 0,26%

Matching Fund -20,24% 45,6% -9,23% 33,8% -7,23%

Totaal -5,42% -3,31%
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